A FINANSINVEST

TUREV ARAC VE CFD URUN ALIM SATIM iSLEMLERI RiSK BiLDiRiM FORMU

ONEMLI ACIKLAMA

Turev aracg ve CFD islemler, degeri baska bir finansal varligin veya malin degerine bagli olarak hareket
eden finansal Urlnlerdir. Vadeli GrGnler yatinmcaya, bugiinden alimi-satimi yapilan malin veya
finansal aracin gelecek bir tarihte teslimatinin yapilmasi avantajini sunar. Kontratlar standart vade ve
bUyUklikte dizenlenir. Yatinmalar islemlerini Finansinvest vasitasiyla organize borsalarda ve ikincil
piyasada gerceklestirirler. Tlrev arag islemleri kaldiragl olarak yapilmaktadir. Kaldirag etkisi nedeniyle,
distk teminatla islemn yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu
anlamda kaldira¢ etkisinin tarafiniza yuUksek kazanclar saglayabilecegi gibi zararlara da yol
acabilecegi riski gbz 6niinde bulundurulmalidir. Bu anlamda, piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araca kurulusa yatirdiginiz teminatin timini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz toplam
teminatinizi dahi asabilecektir.

Bu nedenle, Turev Piyasalarda ve CFD UrUnlerde islem yapmaya karar vermeden énce, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz
ve “Turev Arac ve CFD Uriin Alim Satim islemleri Risk Bildirim Formu” nda yer alan asagidaki hususlar
anlamaniz ve gerekiyorsa profesyonel yardim almaniz gerekmektedir.

UYARI

islem yapmaya baslamadan énce calismayi disind(igiiniiz kurulusun “islem araciligi yetki belgesi”
ile “portfoy araaligr yetki belgesi”ne ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine
sahip banka ve sermaye piyasasi kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
ogrenebilirsiniz.
TANIMLAR
Borsa:Borsa istanbul Anonim Sirketi'ni
Araa Kurulus: Borsa Uyesi olan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ilgili yetki belgesini* almis olan, bu
risk bildirim formunu imzalayan musterinin birlikte "TUrev Araclarin Alim Satimina Aracilik Sézlesmesi
imzalayacagi" yatinm kurulusunu,
Piyasa:Borsa istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi sdzlesmelerinin islem gérdigi piyasalari
CFD islemi (Fark kontratlan): Organize bir piyasada islem goéren ekonomik ve finansal
gostergelerin, sermaye piyasasi araglarinin, malin, kiymetli madenlerin, endekslerin ve dévizin, islem
gordiigu vadeli piyasadaki fiyatlan Gzerinden islem géren dayanak varliga sahip olunmayan ve belirli
bir kaldirag orani Gzerinden tezgah Ustl piyasada alim satim islemi yapma olanadi bulunan finansal
sozlesmeleri,
Vadeli i§lem Sozlesmesi (ViS):Belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal géstergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma veya
satma yukimlulugu veren sdzlesmeyi
Opsiyon Sozlesmesi (0S):Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal géstergeyi, sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise yakUimli kilan
s6zlesmeyi
Uzun Pozisyon (ViS):S6zlesmenin vadesi geldiginde sozlesmeye konu teskil eden varligi sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi uzlasmayi saglama yiakUmlGlaGgina
Uzun Pozisyon (0S):1) Alim opsiyonunda, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan stire
icinde s6zlesmeye konu teskil eden varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin
alma ya da nakdi uzlasmada bulunma hakkini
2) Satim opsiyonunda, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan stre icinde s6zlesmeye konu
teskil eden varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlasmada
bulunma hakkini,
Kisa Pozisyon (ViS):Sézlesmenin vadesi geldiginde sézlesmeye konu teskil eden varligi sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi uzlasmayi saglama yukUumlGlaguna,
Kisa Pozisyon (0S):1) Alim opsiyonunda, s6zlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan sire icinde
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da nakdi uzlasmayi saglama yukimlulagana,
2) Satim opsiyonunda, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan sire icinde s6zlesmeye konu
teskil eden varligi, s6zlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi
uzlasmayi saglama yakimlalaging,
Ters Islem - Pozisyon Kapatma:Ayni 6zelliklere sahip s6zlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z
konusu s6zlesmenin islem gérdtigu piyasadaki son islem glintine kadar uzun pozisyon karsisinda kisa
pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,
Opsiyon Primi:Opsiyon sdzlesmesini alan tarafin, opsiyon sdzlesmesini satan tarafa, s6zlesmede yer
alan haklar karsiliginda 6demekle yukiml oldugu primi,
Kullanim Fiyati:Opsiyon s6zlesmelerinde, sézlesmeye konu olan varligin alim veya satim hakkinin
vade sUresince veya vade sonunda kullanilabilecegi fiyati,
Uzlasma Fiyati:GUn sonlarinda hesaplarin giincellestiriimesinde kullaniimak Gzere s6zlesme tiri
bazinda Borsa kurallari uyarinca hesaplanan fiyati,
Pozisyon Limitleri:Her bir s6zlesme, hesap veAreya Borsa Uyesi bazinda, tim teslimat vadelerinde
toplam olarak veya ayni s6zlesme tlrt bazinda ¢esitli teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip
olunabilecek azami pozisyonu,
Baslangic Teminati:Pozisyon acilirken hesapta bulundurulmasi zorunlu olan tutar,
Surdume Teminati:Piyasadaki gtnluk fiyat hareketleri karsisinda gtincellestirilen teminat
tutarlarinin korumasi gereken alt siniri
ifade eder. . L

VADELI ISLEM VE OPSIYON SOZLESMELERINE ILISKIN BILGILENDIRMELER

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinde vade tarihinde uzlasma fiziki teslimat veiveya nakdi uzlasi
seklinde gerceklestirilir. Fiziki teslimatta Gzerinde anlasilan dayanak varlik el degistirir. Nakdi uzlasida
ise s6zlesme fiyati ile vade tarihindeki cari fiyat arasindaki fark kadar tutar taraflar arasinda el
degistirir.

VADELI iSLEM SOZLESMELERI

1. Vadeli islem sdézlesmesi (futures), s6zlesmenin taraflarina, standartlastinimis miktar ve kalitedeki bir
mali, kiymeti veya finansal gostergeyi, belirlenen ileri bir tarinte, buginden Uzerinde anlasilan
fiyattan alma veya satma yukimlUligua getiren sézlesmedir.

2. Vadeli islem soézlesmelerinin dort asgari unsuru vardir: nitelik, fiyat, miktar ve vade. Bu asgari
unsurlar borsalarda islem géren vadeli islem s6zlesmeleri icin standardize edilmistir.

3. Borsalarda vadeli islem sézlesmeleri ile islem yapabilmek icin belirlenen baslangi¢ teminat (initial
margin) Takas Kurumu’'na yatirilmalidir. Olusan zararlar ya da nakit-digi teminatlarin degerlerinin
dismesi sonucunda teminat seviyesinin strdirme teminatinin (maintenance margin) attina dismesi
durumunda ilgili yatinmailara teminat tamamlama cagrisi (Margin Call) yapilir

4. Seans sonrasinda olusacak fiyatlara ve istatistiki degerlere gbére teminat seviyesi sGrdirme
teminatinin altina diisen yatinmailar icin teminat tamamlama cagnsi (Margin Call) yapilir.

OPSIYON SOZLESMELERI

1. Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliclya, édeyecegi belli bir tutar (opsiyon primi)
karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugiinden belirlenen bir fiyat (kullanim
fiyat1) Gzerinden opsiyona dayanak teskil eden bir mali, kiymeti veya finansal géstergeyi satin alma
(Uzun pozisyon) veya satma (Kisa pozisyon) hakki taniyan, saticlya da alicinin bu sézlesmeden dogan
hakkini kullanmasi durumunda sézlesmeye dayanak teskil eden mal, kiymeti, veya finansal
gostergeyi satma veya alma yukUumlUligu getiren sdzlesmedir.

2. Kaldirach Griinler oldugu icin, yatinmlardan spot piyasaya gére cok daha hizli bir sekilde ve yUksek
oranda zarara ugrama olasiligi vardir.

3. Uzun pozisyon sahibi icin opsiyonun riski, édemis oldugu prim ile sinirhdir. Ancak kisa pozisyon
sahibi icin risk sinirsiz olabilir.
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4. Opsiyon s6zlesmelerinde ¢ok sayida kullanim fiyati icin sézlesme varsa yaygin olarak kullanilan
sdzlesmeler disinda likidite sorunu ortaya cikabilir ve alim-satim fiyat teklifleri (bid/ask spread)
arasindaki fark da buytr. Bu durum pozisyon kapamayi ve kar realizasyonunu guclestirir.

OPSIiYON SOZLESMESINE IiLiSKIN BILGi EDINILMESIi GEREKEN ONEMLI
TANIMLAR

Kullanim Fiyat:i (Strike Price): S6zlesmeye konu olan malin, kiymetin veya finansal géstergenin
Uzerinde anlagilan ileri tarihteki alim veya satim fiyatidir.

Opsiyon Primi (Optium Premium): Alma veya satma hakki icin ddenen bedeldir. Sézlesmeye konu
olan mal, kiymet veya finansal géstergenin Uzerinde anlasilan ileri tarihteki alim veya satim fiyatidir.
Alma veya satma hakki icin ddenen bedeldir.

Uzun (Long) Taraf: Opsiyon sdzlesmesini alan taraftir. Organize opsiyon piyasalarinda uzun taraf,
prim 6deme disinda herhangi bir yukimlulugt bulunmadigindan risk tasimaz.

Kisa (Short) Taraf: Opsiyon s6zlesmesini satan taraftir. Organize opsiyon piyasalarinda kisa taraf
vadeye kadar veya vade tarihi icin alma veya satma yukUmltluga altina girdiginden risk tasir, bu
nedenle kisa taraftan teminat talep edilir.

Opsiyon Turleri: Alim opsiyonu ve satim opsiyonu olmak UGzere iki tir opsiyon bulunmaktadir.
AAIIm (Call) opsiyonu: S6zlesmeyi alan tarafa belli bir vadeye kadar veya vadede, belirli bir
miktarda bir mali, kiymeti veya finansal géstergeyi belirli bir kullanim fiyatindan alma hakki verir. Alm
opsiyonu aliasinin (saticisinin) beklentisi dayanak varlik fiyatinin gelecekte yikselmesidir (dGsmesidir).
ASatim (Put) opsiyonu: S6zlesmeyi alan tarafa belli bir vadeye kadar veya vadede, belirli bir
miktarda bir mali, kiymeti veya finansal géstergeyi belirli bir fiyattan satma hakki verir. Satim opsiyonu
ahasinin (satiasinin) beklentisi dayanak varlik fiyatinin gelecekte diismesidir (yUkselmesidir).

Her iki opsiyon ttriinde de islemin gerceklestigi tarihte (T glinll) prim borglar uzun pozisyon sahibinin
hesabindan tahsil edilirken, kisa pozisyon sahibinin prim alacagi hesabina islemin gerceklestigi tarih
Urdnin ézelligine goére dekontta belirtilen takas gintine gore yatirilir. Prim fiyati piyasadaki arz-talebe
gore belirlenir ve hak kullanilsin ya da kullaniimasin prim bedeli geri alinmaz.

ALIM/SATIM OPSiYONLARINDA TARAFLARIN HAK VE YUKUMLULUKLERI

Alim Opsiyonu Satim Opsiyonu
Opsiyonun kullanilmasi durumunda Opsiyonun kullanilmasi durumunda
Alic
pay! alim hakki payi satim hakki
Satic) Opsiyonun kullanilmasi durumunda Opsiyonun kullanilmasi durumunda
[ |
A
A
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